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o 1 0CAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI GORUSU

Sepas Plastik Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Sepas Plastik Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”)’nin 31 Aralik 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, 6zkaynak degisim

_ tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarim1 denetlemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Biiylik ve Orta
Olgekli isletmeler Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”) uygun olarak yiirtitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklari bdliimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz. '

3. Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitlin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriislimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir gorils bildirmemekteyiz. Tarafimizca; asagida agiklanan konular kilit
denetim konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.
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Kilit denetim konulari

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Ticari alacaklarin finansal tablolara kayda ve geri
kazanilabilirliginin anlasilmasi

Sirketin, 31.12.2019 tarihi itibariyle 191.148.548 TL
tutarinda ticari alacaklar1 bulunmaktadir.
(31.12.2018:177.841.465)

Sirket mali tablolar1 incelendiginde sirketin ticari
alacaklar1 denetimimiz agisindan 6nemli bir konudur.

Denetimimiz sirasinda ticari alacaklarin geri
kazanmlabilirligi ile ilgili asagidaki denetim
prosediirleri uygulanmigtir:

-Sirketin ticari alacaklarinin tahsilat takibine iliskin
slirecinin anlasilmasi, siirecin igerisinde yer alan i¢
kontrollerin operasyonel etkinliginin
degerlendirilmesi,

-Kredi riskine yonelik finansal raporlama ile ilgili
ic kontrollerin anlasilmasi, degerlendirilmesi ve
etkinliginin test edilmesi,

-Tahsilat  devir hizinin  6nceki yil ile
karsilastirilmasi

-Tahsilata iliskin herhangi bir anlasmazlik veya
dava slirecinin baglayip baslamadigimin
sorusturulmasi ve hukuk miisavirlerinden devam
eden alacak takip davalariyla ilgili bilgi alinmasi
-Miiteakip dénemde yapilan tahsilatlarin 6rneklem
yoluyla test edilmesi

Gergeklestirdigimiz bu c¢alismalar neticesinde
onemli bir bulgumuz olmamugtir.
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Kilit denetim konulari

Konunun denetimde nasil ele alindi31

Hasilatin_finansal __ tablolara __ kavdedilmesi

Sirket, genel olarak PE plastik film tireticisi
olup,tarimsal film,endiistriyel film, baskili ambalaj
film ve torbalar liretmektedir.

| Sirketin performans degerlendirmésinde hasilat en
onemli gostergelerdendir. Hasilat, yil igerisinde
uygulanan stratejilerin sonuglarinin degerlendirilmesi
_| ve performans takibi agisindan ciddi Sneme sahip
olup, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait gelir tablosu agisindan onemli finansal
tablo kalemi olmasi nedeniyle denetimimiz agisindan
onemli bir konudur.

Denetimimiz sirasinda, hasilatin finansal tablolara
kaydedilmesi ile ilgili asagidaki denetim
prosediirleri uygulanmustir:

-Satis siireglerinin anlagilmast ve bu siireclere
iliskin  kontrollerin  tasarminin ~ ve isleyis
etkinliginin degerlendirilmesi,

-Hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik (iade
karsiliklarinin kontrolii de dahil) Sirket muhasebe
politikasinin  uygunlugunun ve Bobi-FRS’ye
uyumunun degerlendirilmesi,

-Finansal tablolara kaydedilen hasilatin beklenen
seviyelerde olup olmadigia iligkin analitik
prosediirlerin gergeklestirilmesi,

-Miisteri  faturalarmin  dogruluguna iligkin
ornekleme yontemiyle testlerin yapilmasi ve
miisteriden yapilan tahsilatlarla eslestirilmesi,
-Sirketin  migterilerle yapmis oldugu sati
sozlesmeleri incelenmesi ve farkli rapor tiirleri igin
hasilatin finansal tablolara alinma zamanlamasinin
degerlendirilmesi,

-Ornekleme yoluyla yapilan se¢imlerin muhasebe
kayitlari ve ilgili faturalar ile eslestirilerek hasilatin
tamhiginin test edilmesi,

-Segcilen miisteriler ile satig mutabakati yapilmasi.

Hasilata iliskin gerceklestirdigimiz bu galigmalar
neticesinde 6nemli bir bulgumuz olmamugtir.

i

4. Dikkat Cekilen Hususlar

Diinya Saglik Orgiitii (WHO) tarafindan 2020 yili Mart ayinda pandemi olarak ilan edilen “Covid-19”un,
insan sagliginin yani sira, tretim, ticaret ve ulasim gibi bircok alanda kisitlayici etkileri bulunmaktadir.
“Covid-19"un tiim sirketlerin mali tablolari iizerinde olumsuz etkisinin olacag beklenmektedir. (Not:29)
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5. Finansal Tablolar ile Bagimsiz Denet¢i Raporu Disindaki Bilgiler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem gérmeyen
sirketlerde, Riskin Erken Teshisi Komitesi denetginin gerekli goriip bunu y6netim kuruluna yazili olarak
bildirmesi halinde kurulur.

Ayni Kanunun 398. Maddesinin 4. Fikrasina gére bagimsiz denetginin, y6netim kurulunun sirketi tehdit
eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk yOnetimini
gerceklestirebilmek igin 378. Maddede &ngériilen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadigini, bdyle bir
sistem varsa bunun yapisi ile komitenin uygulamalarini agiklayan, esaslart KGK tarafindan belirlenecek,
ayri bir rapor diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, yonetim kuruluna sunmasi gerekmektedir.

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle riskin erken teshisine yonelik denet¢i tarafindan gergeklestirilecek
. calismalarin kriterlerine ve raporun esaslarina iliskin ikincil mevzuat heniiz yayimlanmadigindan dolay,
Sirket biinyesinde riskin erken teshisi komitesinin kurulmasinin gerekli olup olmadigina yonelik denetci
kanaati olusturmak iizere bir ¢calisma gerceklestirilmemistir ve bu amagla ayri bir rapor diizenlenmemistir.

6. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Biiylik ve Orta Olgekli Isletmeler Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii ic l\ontrolden
sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yonetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
7. Bagmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlulugu
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh onemli yanhslik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gdriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul &lglide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlshik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhghg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanhisghgi tespit edememe riskinden yiiksektir.).

Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.
Yonetim tarafindan  kullanilan muhasebe politikalarinin - uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini sona erdirebilir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri déhil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularim st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil1 Tirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas s&zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK ’nin 402’ nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza: denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Naci KESKIN'dir.

[stanbul, 20.10.2020
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